Fisa disciplinei

1. Date despre program

1.1. Institutia de Invatamant ACADEMIA DE STUDII ECONOMICE

1.2. Facultatea RELATII ECONOMICE INTERNATIONALE

1.3. Departamente (Departament) RELATII ECONOMICE INTERNATIONALE
1.4. Domeniul de studii Economie si afaceri internationale

1.5. Ciclul de studii MASTERAT

1.6. Forma de invatamant CU FRECVENTA

1.7. Programul de studii Managementul riscului financiar international

1.8. Limbade studiu Romana

1.9. Anul universitar 2022-2023

2. Date despredisciplina

2.1. Denumire Evaluarea activelor financiare internationale

2.2.Cod 22.01371F1.2-0003

2.3. Anul de studii 1 2.4. Semestrul |2 2.5. Formade |Examen
evaluare

2.8. Titulari C(©) prof.univ.dr. CALIN M R Adrian Cantemir

3. Timp total estimat

3.1. Numar de saptamani

3.2. Numar de ore pe saptamana

3.3. Total ore din planul de invatamant

3.4. Total ore de studiu pe semestru (numar ECTS*25 ore)
3.5. Total ore studiu individual

Distributia fondului de timp pentru studiu individual

Studiu dupa manual, suport de curs, bibliografie si notite

Documentare suplimentara in bibliotecd, pe platformele electronice de specialitate i pe teren
Pregatire seminarii, laboratoare, teme, referate, portofolii si eseuri

Tutoriat

Examinari

Alte activitati

4. Preconditii
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2.6. Regimul O 2.7. Nr. credite
disciplinei (Obligato |[ECTS
riu)

adrian.calin@rei.ase.ro

14.00
3.00 dincare
S
C(C)
42.00 dincare
S
C(C)
125.00
83.00

20.00
20.00
34.00
5.00
4.00

1.00
2.00

14.00
28.00



4.1. decurriculum « Investitii Internationale
4.2. de competente « Utilizarea instrumentel or software de tipul Excel pentru analize statistice

5. Conditii desfasurare activitati

pentru () * Seminariile se desfasoara in sili cu acces la internet.

pentru C(C) * Prelegerile se desfasoara in sdli cu acces la internet si cu echipament de predare multimedia.

6. Competente specifice acumulate

PROFESIONALE Cc2 Analizafactorilor de risc financiar
PROFESIONALE C4 Masurarea expunerii la risc prin analiza datelor si informatiilor despre sursele de risc financiar
PROFESIONALE C5 Managementul expunerii la risc prin analiza datelor si informatiilor despre sursele de risc financiar

7. Obiectivele disciplinei

7.1. Obiectivul genera Identificareatipurilor derisc in afaceri conform standardelor internationale

7.2. Obiective specifice Prezentarea modelelor de baza utilizate in discipline din aria tematica a investitiilor in programe de licenta
* Evaluarea activelor din categoria actiunilor
« Evaluarea activelor din categoriainstrumentelor cu venit fix
+ Evaluareainstrumentelor financiare derivate

8. Continuturi
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8.1. C(C)

1

10

Conceptul de utilitate si preferintele investitorilor
- Paradoxul Sankt Petersburg

- Aversiunea la risc absoluta si relativa

- Proprietatile coeficientilor de aversiune la risc

Modelul Markowitz
- Modelul medie-variantd prin folosirea optimizarii cu optimizatori Lagrange
- Derivareafrontierei eficiente

Modelul CAPM si modelele cu un singur factor
- Derivarea coeficientului beta

- Linia alocdrii capitalului

- Ecuatia portofoliului eficient

Modelul APT si modelele cu mai multi factori
- Derivarea APT
- Exemple de modele cu mai multi factori

Ipoteza Eficientei Pietei
- Teste de eficienta pietei
- Studiul econometric de eveniment

Evaluarea obligatiunilor

- Dependenta de maturitate

- Dependenta de ratele de dobanda
- Atractia catre partiate

- Randamentul pana la maturitate

Structura pe termene a ratelor de dobanda
- Teoria asteptarilor

- Teoria segmentarii pietelor

- Teoriaprimel de lichiditate

Managementul portofoliului de obligatiuni
- Duration
- Convexitatea

Evaluare Arrow - Debreu

Tranzactionarea cu optiuni

Bibliografie

Metode de predare/ lucru

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

- - Bodie, Kane, Marcus, Investments, McGraw Hill, New Y ork, 2005, Statele Unite ale Americii
- - Fabozzi, The handbook of fixed income securities, McGraw Hill, New Y ork, 2005, Statele Unite ale Americii
- - J. Hull, OPTIONS, FUTURES AND OTHER DERIVATIVES, Prentice-Hall, 2009, Statele Unite ale Americii
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Recomandari

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabila a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona 1n timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabila a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabila a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.



8.2.5(S)

1 |Caculareacoeficientului de aversiune larisc

2 | Cacularea ponderilor portofoliului optim

3 |Determinarea setului eficient

4 | Calcularea coeficientilor Fama-French

5 |Constructia unui studiu econometric de eveniment

6 |Calcularea valorilor obligatiunilor si a coeficientilor de duration si convexitate

7 |Evauare Arrow - Debreu

8 |Exemple cu contracte cu optiuni

Bibliografie

Metode de predare/ lucru

Aplicatii, probleme
Aplicatii, probleme
Aplicatii, probleme

Matlab
Aplicatii, probleme
Aplicatii, probleme

Eviews

Aplicatii, probleme
Eviews

Aplicatii, probleme

Aplicatii, probleme

Recomandari

Folosirea Microsoft Excel
Folosirea Microsoft Excel

Folosirea Microsoft Excel si

Folosirea Eviews

Folosirea Microsoft Excel si
Folosirea Microsoft Excel si

Folosirea Microsoft Excel

Parcurgerea materialului

inaintea cursul ui

- - Bodie, Kane, Marcus, Investments, McGraw Hill, New Y ork, 2005, Statele Unite ale Americii

- - Fabozzi, The handbook of fixed income securities, McGraw Hill, New Y ork, 2005, Statele Unite ale Americii
- - J. Hull, OPTIONS, FUTURES AND OTHER DERIVATIVES, Prentice-Hall, 2009, Statele Unite dle Americii
- Danthine, Donaldson, Intermediate Finacial Theory, Elsevir, 2015
- Cochrane, Asset pricing, Princeston, 2011

9. Coroborarea continuturilor disciplinei cu asteptirile reprezentantilor comunititii epistemice, asociatiilor profesionale si
angajatori reprezentativi din domeniul aferent programului

Discutarea continutului disciplinei cu specialisti din domeniul financiar-bancar, membri ai Asociatiei CFA Romania si coroborarea cu continutul
certificarilor FRM (Financial Risk Manager) oferite de GARP (Global Association for Risk Professionals).

10. Evaluare
Activitatea

10.1. C(C)

10.2. (S)

10.3. S(S)

10.4. Evaluare finala
10.5. Modalitatea de notare

10.6. Standard minim de performanta

Data listarii,
13/05/2026

Criterii de evaluare

Metode de evaluare

Implicarea in prelegere cu intrebari, comentarii, | Se inregistreaza frecventa si soliditatea

exemple de analiza

Implicarea in pregatirea si discutarea
problemelor

Temeindividuale
Proba de examen
Noteintregi 1-10

interactiunii la orele de curs

Se Inregistreaza frecventa si soliditatea
interactiunii la orele de seminar

Rezolvarea de aplicatii
Examen scris

Cunoasterea subiectelor: modelul Markowitz, modelul CAPM, modelul APT
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Titulari,

Ponderein
nota finala

5.00
5.00

40.00
50.00



Data avizarii in departament, Director departament,

Pagina 5/5



