1. Date despre program
1.1. Institutia de invatamant
1.2. Facultatea

1.3. Departamente

1.4. Domeniul de studii

1.5. Ciclul de studii

1.6. Forma de invatamant
1.7. Programul de studii

1.8. Limba de studiu

1.9. Anul universitar

Fisa disciplinei

ACADEMIA DE STUDII ECONOMICE

RELATII ECONOMICE INTERNATIONALE
(Departament) RELATII ECONOMICE INTERNATIONALE
Economie i afaceri internationale

MASTERAT

CU FRECVENTA

Managementul riscului financiar international

Roména

2023-2024

2. Date despredisciplina
2.1. Denumire
2.2.Cod 23.01371F2.1-0004
2.3. Anul de studii 2

2.8. Titulari C(©)

3. Timp total estimat

3.1. Numar de saptamani

3.2. Numar de ore pe saptamana

Managementul riscului cu instrumente financiare derivate
2.4, Semestrul

2.5. Formade |Examen

prof.univ.dr. LUPU Radu

3.3. Total ore din planul de invatamant

3.4. Total ore de studiu pe semestru (numar ECTS*25 ore)
3.5. Total ore studiu individual

Distributia fondului de timp pentru studiu individual

Studiu dupa manual, suport de curs, bibliografie si notite

Documentare suplimentara in bibliotecd, pe platformele electronice de specialitate i pe teren

Pregatire seminarii, laboratoare, teme, referate, portofolii si eseuri

Tutoriat
Examinari

Alte activitati

4. Preconditii
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2.6. Regimul O 2.7. Nr. credite
disciplinei (Obligato |[ECTS
riu)

radu.lupu@rei.ase.ro

14.00
3.00 dincare
S
C(C)
42.00 dincare
S
C(C)
150.00
108.00

20.00
25.00
40.00
5.00
4.00
14.00

1.00
2.00

14.00
28.00



4.1. de curriculum « Evaluarea activelor, Econometrie financiara

4.2. de competente

5. Conditii desfasurare activitati

pentru (S)
pentru C(C)

* Seminariile se desfasoara in sili cu acces la internet.

6. Competente specifice acumulate

« Utilizarea instrumentelor software de tipul Excel pentru analize statistice

PROFESIONALE C3 Modelarea fenomenelor economice si financiare
PROFESIONALE C5
PROFESIONALE C6

7. Obiectivele disciplinei

7.1. Obiectivul genera

7.2. Obiective specifice
* Arbitraj si evaluare pentru contractele cu optiuni
» Managementul portofoliului de optiuni

8. Continuturi

8.1. C(C)

1 | Subiecteintroductive (revizie)
- Definitia derivatelor
- Tipuri de active de baza
- Rezultatele pozitiilor de contracte futures si cu optiuni
Futures — Proprietiti generale
- Analiza cotatiilor
- Managementul contului in marja (limitele zilnice de pret)
Evaluarea Forward si futures
- compunerea continud
- argumente pentru arbitraj si determinarea pretului forward pentru activele de
investitii
- pretul forward (venit cunoscut, ratd de venit cunoscuta)
- evaluarea unui contract forward
- arbitrajul pentru activele de consum (costurile de stocare, randamentele de
convenineta si cost of carry)
- preturile futures si pretul spot anticipat

2 |Riscul bazei
- Alegerea contractului futures pentru hedging
- rata de hedging de variantd minima — (Excel — solver)
- Hedgingul unui portofoliu de active cu contractile futures pe indici bursieri

3 |Forward Rate Agreements (FRA)
- strategii de hedging bazate pe duration
- Swap-uri pe rata dobanzii
- Plain vanilla swaps, hedging cu swaps
- Evaluarea in termini de obligatiuni
- Evaluarea prin FRA-uri
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* Arbitraj si evaluare pentru instrumentele derivate cu rezultat liniar

Metode de predare/ lucru

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

Prelegerile sunt axate pe
utilizarea de suport Power
Point, Excel si pe acces la
resurse multimedia

* Prelegerile se desfasoard in sali cu acces la internet si cu echipament de predare multimedia

Managementul expunerii la risc prin analiza datelor si informatiilor despre sursele de risc financiar

Investigarea oportunitatilor de reducere a riscului in afacerile internationale

Cunoasterea avansata a metodel or si tehnicilor de model are a fenomenelor economico-financiare

Recomandari

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona 1n timpul
predarii.



Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona 1n timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabila a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Se recomanda studentior
parcurgerea prealabila a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii.

Recomandari

Folosirea Microsoft Excel,
Matlab

4 | Options Prelegerile sunt axate pe
- Cotatiile optiunilor utilizarea de suport Power
- standardizarea optiunilor tranzactionate pe pietele organizate Point, Excel si pe acces la
- Managementul contului in marja resurse multimedia
5 |Proprietatile optiunilor pe actiuni (in raport cu pretul de exercitare, volatilitate, Prelegerile sunt axate pe
maturitate si rata de dobanda) utilizarea de suport Power
- Relatiile principale de arbitraj Point, Excel si pe acces la
- Limitele inferioare si superioare la optiunile call si put resurse multimedia
- Politica optima de exercitare a optiunilor americane
- Proprietatea de convexitate a optiunilor call si put in raport cu preturile de
exercitare
- Paritatea Put-call pentru optiunile europene si americane
- Efectul costurilor de tranzactie (bid/ask spread) asupra relatiilor de arbitraj
6 |Evaluarea optiunilor — modelul binomial Prelegerile sunt axate pe
- Modelul binomial cu un singur pas utilizarea de suport Power
- Evaluarea 1n conditii de neutralitate la risc Point, Excel si pe acces la
- Modelul binomial cu doi pasi resurse multimedia
- Optiunile americane
7 | Dinamica preturilor activelor financiare Prelegerile sunt axate pe
- procesele Wiener si Ito utilizarea de suport Power
- Modelul Black Scholes Merton Point, Excel si pe acces la
- warantele, dividendele si volatilitatea implicita resurse multimedia
8 |Indicatorii de senzitivitate - Greeks Prelegerile sunt axate pe
- Deltahedging utilizarea de suport Power
- Theta Point, Excel si pe acces la
- Gamma resurse multimedia
-Vega
- Rho
Strategii de trading folosind optiunile
- Strategii cu optiuni si activul de bazd
- Spreads (arbitrajul de convexitate)
a. Bull si bear
b. Butterfly si calendar
- Combinatii
a Straddle
b. Strips si Straps
c. Strangles
Bibliografie
- -J. Hull, OPTIONS, FUTURES AND OTHER DERIVATIVES, Prentice-Hall, 2009, Statele Unite ale Americii
8.2. 5(9) Metode de predare/ lucru
1 |Subiecteintroductive (revizie) Aplicatii, probleme
- Definitia derivatelor
- Tipuri de active de baza
- Rezultatele pozitiilor de contracte futures si cu optiuni
Futures — Proprietati generale
- Analiza cotatiilor
- Managementul contului in marja (limitele zilnice de pret)
Evaluarea Forward si futures
- compunerea continud
- argumente pentru arbitraj si determinarea pretului forward pentru activele de
investitii
- pretul forward (venit cunoscut, ratd de venit cunoscuta)
- evaluarea unui contract forward
- arbitrajul pentru activele de consum (costurile de stocare, randamentele de
convenineta si cost of carry)
- preturile futures si pretul spot anticipat
2 |Riscul bazei Aplicatii, probleme

- Alegerea contractului futures pentru hedging
- rata de hedging de variantd minima — (Excel — solver)
- Hedgingul unui portofoliu de active cu contractile futures pe indici bursieri
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Folosirea Microsoft Excel



3 |Forward Rate Agreements (FRA) Aplicatii, probleme Folosirea Microsoft Excel si
- strategii de hedging bazate pe duration Matlab
- Swap-uri pe rata dobanzii
- Plain vanilla swaps, hedging cu swaps
- Evaluarea in termini de obligatiuni
- Evaluarea prin FRA-uri

4 | Options Aplicatii, probleme Folosirea Eviews
- Cotatiile optiunilor
- standardizarea optiunilor tranzactionate pe pietele organizate
- Managementul contului in marja

5 |Proprietatile optiunilor pe actiuni (in raport cu pretul de exercitare, volatilitate, Aplicatii, probleme Folosirea Microsoft Excel si
maturitate si ratd de dobanda) Eviews
- Relatiile principale de arbitraj
- Limitele inferioare si superioare la optiunile call si put
- Politica optima de exercitare a optiunilor americane
- Proprietatea de convexitate a optiunilor call si put in raport cu preturile de
exercitare
- Paritatea Put-call pentru optiunile europene si americane
- Efectul costurilor de tranzactie (bid/ask spread) asupra relatiilor de arbitraj

6 | Evaluarea optiunilor — modelul binomial Aplicatii, probleme Folosirea Microsoft Excel si
- Modelul binomial cu un singur pas Eviews
- Evaluarea in conditii de neutralitate la risc
- Modelul binomial cu doi pasi
- Optiunile americane

7 | Dinamica preturilor activelor financiare Aplicatii, probleme Folosirea Microsoft Excel
- procesele Wiener si Ito
- Modelul Black Scholes Merton
- warantele, dividendele si volatilitatea implicita

8 |Indicatorii de senzitivitate - Greeks Aplicatii, probleme Folosirea Microsoft Excel
- Delta hedging
- Theta
- Gamma
-Vega
- Rho
Strategii de trading folosind optiunile
- Strategii cu optiuni si activul de baza
- Spreads (arbitrajul de convexitate)
a. Bull si bear
b. Butterfly si calendar
- Combinatii
a Straddle
b. Strips si Straps
c. Strangles

Bibliografie
- - J. Hull, OPTIONS, FUTURES AND OTHER DERIVATIVES, Prentice-Hall, 2009, Statele Unite ale Americii

9. Coroborarea continuturilor disciplinei cu asteptarile reprezentantilor comunit:itii epistemice, asociatiilor profesionale si
angajatori reprezentativi din domeniul aferent programului

Discutarea continutului disciplinei cu specialisti din domeniul financiar-bancar, membri ai Asociatiei CFA Romania si coroborarea cu continutul
certificarilor FRM (Financial Risk Manager) oferite de GARP (Global Association for Risk Professionals) si acumularea experientei din
programul POSDRU 53202 "Competente avansate - profesionale si de cercetare - in managementul riscului international”.

10. Evaluare
Activitatea Criterii de evaluare Metode de evaluare PITEERS In
nota finala
10.1. C(C) Implicarea in prelegere cu intrebari, comentarii, | Se inregistreaza frecventa si soliditatea 5.00

exemple de analiza interactiunii la orele de curs

Pagina 4/5



10.2. () Implicarea in pregatirea si discutarea Se inregistreaza frecventa si soliditatea 5.00

problemelor interactiunii la orele de seminar
10.3. () Temeindividuale Rezolvarea de aplicatii 40.00
10.4. Evaluare finala Proba de examen Examen scris 50.00
10.5. Modalitatea de notare Note intregi 1-10
10.6. Standard minim de performanta Cunoasterea subiectelor arbitrajul cu futures si forward, calculareasi interpretarearatei de hedging,

arbitrgjele cu optiuni st modelul binomial.

Data listarii, Titulari,
10/07/2026
Data avizarii in departament, Director departament,
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