Fisa disciplinei

1. Date despre program

1.1. Institutia de Invatamant ACADEMIA DE STUDII ECONOMICE

1.2. Facultatea RELATII ECONOMICE INTERNATIONALE

1.3. Departamente (Departament) RELATII ECONOMICE INTERNATIONALE
1.4. Domeniul de studii Economie si afaceri internationale

1.5. Ciclul de studii MASTERAT

1.6. Forma de invatamant CU FRECVENTA

1.7. Programul de studii Managementul riscului financiar international

1.8. Limbade studiu Romana

1.9. Anul universitar 2023-2024

2. Date despredisciplina

2.1. Denumire Managementul riscului valutar

2.2.Caod 23.01371 F2.1-0002

2.3. Anul de studii 2 2.4, Semestrul |1 2.5. Formade |[Examen
evaluare

2.8. Titulari C(©) prof.univ.dr. HOROBET Alexandra Lavinia

3. Timp total estimat

3.1. Numar de saptamani

3.2. Numar de ore pe saptamana

3.3. Total ore din planul de invatamant

3.4. Total ore de studiu pe semestru (numar ECTS*25 ore)
3.5. Total ore studiu individual

Distributia fondului de timp pentru studiu individual

Studiu dupa manual, suport de curs, bibliografie si notite

Documentare suplimentara in bibliotecd, pe platformele electronice de specialitate i pe teren
Pregatire seminarii, laboratoare, teme, referate, portofolii si eseuri

Tutoriat

Examinari

Alte activitati

4. Preconditii
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2.6. Regimul O 2.7. Nr. credite
disciplinei (Obligato |[ECTS
riu)

alexandra.horobet@rei.ase.ro

14.00
3.00 dincare
C(C)
S
42.00 dincare
C(C)
S
150.00
108.00

50.00
30.00
14.00
11.00

3.00

1.00
2.00

14.00
28.00



4.1. de curriculum

4.2. de competente Utilizarea curenta a instrumentarului matematic

5. Conditii desfasurare activitati

pentru C(C) Prelegerile se deruleaza in sali cu echipament de predare multimedia
pentru (S)

6. Competente specifice acumulate

PROFESIONALE Cc2 Analizafactorilor de risc financiar

PROFESIONALE C4 Masurarea expunerii la risc prin analiza datelor si informatiilor despre sursele de risc financiar
PROFESIONALE C5 Managementul expunerii la risc prin analiza datelor si informatiilor despre sursele de risc financiar
PROFESIONALE C6 Investigarea oportunitatilor de reducere a riscului in afacerile internationale

7. Obiectivele disciplinel

7.1. Obiectivul genera Evaluarea criticaainstrumentelor si tehnicilor de analiza financiara pentru identificarea oportunitatilor de reducere a
riscurilor
7.2. Obiective specifice ntelegerea modului de functionare a pietei valutare internationale, cu scopul identificarii contractelor financiare

necesare gestionarii riscului valutar

Identificarea legaturilor dintre pietele financiare, cele monetare si cele reale, prin intermediul relatiilor internationale
de paritate

Evaluarea expunerii la risc valutar a corporatiei non-financiare

Determinarea instrumentelor optime de gestionare a riscului valutar, prin tehnici interne gi externe corporatiei

8. Continuturi
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8.1. C(C)

1

Metode de predare/ lucru

Curs introductiv: Prezentarea obiectivelor disciplinei si a competentelor dobandite |Prelegere activa, prin
ca rezultat al Invatarii, precizarea metodelor si instrumentelor de lucru, precum si a |interactiune cu studentii

cerintelor si standardelor de evaluare pe parcursul studiului. De asemenea, sunt

prezentate criteriile de evaluare adisciplinel.

Piata valutara. Structura si functionare. Speculatie si arbitraj. Piata spot versus piata

forward. Arbitrajul acoperit de dobanda.

Relatiile internationale de paritate: Paritatea puterii de cumparare, Paritatea ratei
dobanzii, Efectul Fisher, Efectul Fisher international. Previzionarea cursului de

schimb cu ajutorul relatiilor de paritate.

Expunerea la risc valutar. Tipuri de expunere: expunere de tranzactie, operationald

si contabila.

Gestionarea expunerii larisc valutar prin instrumente financiare.

Gestionarea expunerii la risc valutar prin tehnici operationale.

Bibliografie

Prelegerile utilizeaza
suport Power-Point, Excel
si acces la alte resurse
multimedia

Prelegere activa, prin
interactiune cu studentii
Prelegerile utilizeaza
suport Power-Point, Excel
si acces la alte resurse
multimedia

Prelegere activa, prin
interactiune cu studentii
Prelegerile utilizeaza
suport Power-Point, Excel
si acces la alte resurse
multimedia

Prelegere activa, prin
interactiune cu studentii
Prelegerile utilizeaza
suport Power-Point, Excel
si acces la alte resurse
multimedia

Prelegere activa, prin
interactiune cu studentii
Prelegerile utilizeaza
suport Power-Point, Excel
si acces la alte resurse
multimedia

Prelegere activa, prin
interactiune cu studentii
Prelegerile utilizeaza
suport Power-Point, Excel
si acces la alte resurse
multimedia

- Eun, C., Resnick, B, International Financial Management, Mc-Graw Hill, 2003, Statele Unite ale Americii
- Anthony, Steve, Foreign exchange in practice, Palgrave MacMillan, 2003, Statele Unite ale Americii

- Levi, Maurice D, International Finance, Routledge, 2005, Statele Unite ale Americii

- Aabo, Tom, Exchange Rate Exposures and Strategies of Industrial Companies: An Empirical Study, Thunderbird International Business

Review, 2001, Statele Unite ale Americii
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Recomandari

Se recomanda studentilor
parcurgerea prelabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii

Se recomanda studentilor
parcurgerea prelabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii

Se recomanda studentilor
parcurgerea prelabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona 1n timpul
predarii

Se recomanda studentilor
parcurgerea prelabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii

Se recomanda studentilor
parcurgerea prelabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii

Se recomanda studentilor
parcurgerea prelabild a
suportului de curs pentru a
putea interactiona in timpul
predarii



8.2. 5(S)

1 |Introducere. Prezentarea seminarului. Formarea echipelor de studenti pentru
proiecte.

2 |Contractele valutare pe piata spot si pe piata forward
Paritatea puterii de cumparare

4 | Efectul Fisher, Efectul Fisher international. Previzionarea cursului de schimb cu
ajutorul relatiilor de paritate.

5 |Determinarea expunerii de tranzactie a firmei la riscul valutar

6 |Determinarea expunerii operationale a firmei la riscul valutar

7 | Gestionarea expunerii larisc valutar prin instrumente financiare.

8 |Gestionarea expunerii la risc valutar prin tehnici operationale.

Bibliografie

Metode de predare/ lucru Recomandari

Prezentare

Aplicatii
Aplicatii

Aplicatii

Aplicatii
Aplicatii
Aplicatii

Aplicatii

- Eun, C., Resnick, B, International Financial Management, Mc-Graw Hill, 2003, Statele Unite ale Americii

- Anthony, Steve, Foreign exchange in practice, Palgrave MacMillan, 2003, Statele Unite ale Americii

- Levi, Maurice D, International Finance, Routledge, 2005, Statele Unite ale Americii

- Bartov, E., Bodnar, G., Firm valuation, earnings expectations, and the exchange-rate exposure effect, Journal of Finance, Statele Unite ale

Americii

9. Coroborarea continuturilor disciplinei cu asteptirile reprezentantilor comunititii epistemice, asociatiilor profesionale si
angajatori reprezentativi din domeniul aferent programului

Discutarea continutului disciplinei cu specialisti din domeniul financiar, cu precadere reprezentanti ai companiilor non-financiare, ai firmelor de
consultantd si de analiza financiara.

10. Evaluare
Activitatea Criterii de evaluare
10.1. C(C) Proiect individual
10.2. (9) Proiecte de grup; o echipa nu poate avea mai
putin de 2 persoane si mai mult de 4 persoane
10.3. Evaluare finala Proba de examen
10.4. Modalitatea de notare Noteintregi 1-10
10.5. Standard minim de performanta Nota din examen safieminim 5 din 10

Data listarii,
10/07/2026

Data avizarii in departament,
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Metode de evaluare ROIe S Im
nota finala
Se evalueaza calitatea strategiei de 20.00
tranzactionare pe piata valutara
Proiecte sub forma de aplicatie in 30.00
Excel, cu date reale si sub forma de
studiu de caz
Examen scris 50.00
Titulari,

Director departament,



